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RAPPORT DES VÉRIFICATEURS
Aux actionnaires de
Ressources Robex inc.

Nous avons vérifié le bilan de Ressources Robex inc. au 
31 décembre 2000 et les états des résultats, du déficit et des
flux de trésorerie de l’exercice terminé à cette date. La
responsabilité de ces états financiers incombe à la direction de
la société. Notre responsabilité consiste à exprimer une
opinion sur ces états financiers en nous fondant sur notre
vérification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes
de vérification généralement reconnues au Canada. Ces
normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée
de manière à fournir l’assurance raisonnable que les états
financiers sont exempts d’inexactitudes importantes. La
vérification comprend le contrôle par sondages des éléments
probants à l’appui des montants et des autres éléments
d’information fournis dans les états financiers. Elle comprend
également l’évaluation des principes comptables suivis et des
estimations importantes faites par la direction ainsi qu’une
appréciation de la présentation d’ensemble des états
financiers.

À notre avis, ces états financiers donnent, à tous les égards
importants, une image fidèle de la situation financière de la
société au 31 décembre 2000 ainsi que des résultats de son
exploitation et de ses flux de trésorerie pour l’exerc i c e
terminé à cette date, selon les principes comptables
généralement reconnus au Canada.

Comptables agréés
Le 29 mars 2001 5

FINANCIAL STATEMENTS OF
Ressources Robex inc.
December 31, 2000
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AUDITORS’ REPORT
To the Shareholders of 
Ressources Robex inc.

We have audited the balance sheet of Ressources Robex inc.
as at December 31, 2000 and the statements of loss, deficit
and cash flows for the year then ended. These financial
statements are the responsibility of the Company’s
management. Our responsibility is to express an opinion on
these financial statements based on our audit.

We conducted our audit in accordance with Canadian
generally accepted auditing standards. Those standards
re q u i re that we plan and perform an audit to obtain
reasonable assurance whether the financial statements are
free of material misstatement. An audit includes examining,
on a test basis, evidence supporting the amounts and
d i s c l o s u res in the financial statements. An audit also
includes assessing the accounting principles used and
significant estimates made by management, as well as
evaluating the overall financial statement presentation.

In our opinion, these financial statements present fairly, in
all material respects, the financial position of the Company
as at December 31, 2000 and the results of its operations and
its cash flows for the year then ended in accordance with
Canadian generally accepted accounting principles.

Chartered Accountants
March 29, 2001

Samson Bélair Deloitte et Touche (signé) Samson Bélair Deloitte & Touche (signed)
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ÉTAT DES RÉSULTATS
de l’exercice terminé le 31 décembre 2000 1999

Revenus
Perte sur disposition 
de placement (00002 871 )$ $
Intérêts 7 399 498

4 528 498

Frais
Administration 45 772 69 739
Honoraires 23 769 20 732
Frais de recherche de propriétés - 472
Intérêts et frais bancaires 24 781 18 677
Divulgation et maintien 
à la Bourse 34 071 22 868
Recherche de financement 15 748 1 313
Publicité et promotion 2 088 8 878
Télécommunications 10 572 9 931
Bureau 7 775 4 426
Taxes et permis 1 331 3 259
Amortissement des immobilisations 

corporelles 3 354 1 489
Fiduciaire 9 254 12 147

178 515 173 931

Perte d’exploitation (00 173 987 ) (00 173 433 )
Radiation de droits et titres miniers (00 253 414 ) (00 040 500 )
Radiation de placements à long terme(00009 500 ) -

PERTE NETTE (00 436 901 )$ (00 213 933 ) $

Perte nette par action diluée 
et non diluée 0,020 $ 0,010 $

ÉTAT DU DÉFICIT
de l’exercice terminé le 31 décembre 2000 1999
Solde au début 5 451 932 $ 5 096 150 $
Frais d’émission d’actions 36 479 141 849
Perte nette 436 901 213 933

Solde à la fin 5 925 312 $ 5 451 932 $

BILAN
au 31 décembre 2000 1999
ACTIF À COURT TERME
Encaisse 13 017 $ 12 278 $
Placements temporaires 68 297 25 498
Débiteurs 21 168 30 893

102 482 68 669

Droits et titres miniers, 
au coût (note 3) 5 789 433 4 697 486
Immobilisations corporelles (note 4) 12 037 10 268
Placements à long terme (note 5) 59 100 55 985

5 963 052 $ 4 832 408 $

STATEMENT OF LOSS
year ended December 31 2000 1999

Income
Loss on disposal of 
long-term investments $(00002,871 ) $000000-
Interest 7,399 498

4,528 498

Expenses
Administration 45,772 69,739
Professional fees 23,769 20,732
Site location - 472
Interest and bank charges 24,781 18,677
Financial reporting and 
stock market listing 34,071 22,868
Financing solutions 15,748 1,313
Advertising and promotion 2,088 8,878
Telecommunications 10,572 9,931
Office 7,775 4,426
Taxes and licences 1,331 3,259
Depreciation of 

fixed assets 3,354 1,489
Trustee 9,254 12,147

178,515 173,931

Operating loss (00173,987 ) (00173,433 )
Write-off of mining rights and titles (00253,414 ) (00040,500 )
Write-off of long-term investments (00009,500 ) -

NET LOSS $(00436,901 ) $(00213,933 )

Net basic and fully diluted 
loss per share $ 00000.020 $ 00000.010

STATEMENT OF DEFICIT
year enden Decembre 31 2000 1999
Balance, beginning of year $05,451,932 $05,096,150
Share issue expenses 36,479 141,849
Net loss 436,901 213,933

Balance, end of year $05,925,312 $05,451,932

BALANCE SHEET
as at December 31 2000 1999
CURRENT ASSETS
Cash $ 00013,017 $000012,278
Temporary investments 68,297 25,498
Accounts receivable 21,168 30,893

102,482 68,669

Mining rights and titles, 
at cost (Note 3) 5,789,433 4,697,486
Fixed assets (Note 4) 12,037 10,268
Long-term investments (Note 5) 59,100 55,985

$05,963,052 $004,832,408
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PASSIF À COURT TERME
Créditeurs et charges à payer (note 6) 50 026 $ 303 967 $
Billet à terme (note 7) 336 493 318 444
Dû aux administrateurs 15 308 -
Dû à des sociétés apparentées (note 11 ) 9 710 121 121
Tranche de la dette à long terme
échéant à moins d’un an (note 8) 412 363 -

823 900 743 532
DETTE À LONG TERME (note 8) 412 362 -

1 236 262 743 532
CAPITAUX PROPRES
Capital-actions (note 9) 10 652 102 9 540 808
Déficit (_5 925 312 ) ( 5 451 932 )

4 726 790 4 088 876
5 963 052 $ 4 832 408 $

Au nom du conseil

, administrateur

, administrateur

ÉTAT DES FLUX DE TRÉSORERIE
de l’exercice terminé le 31 décembre 2000 1999

ACTIVITÉS D’EXPLOITATION
Perte nette (00436 901 )$ (00213 933 ) $
Ajustements pour :
Radiation de placements à long terme 9 500 -
Amortissement d’immobilisations 
corporelles 3 354 1 489
Radiation de droits et titres miniers 253 414 40 500
Perte sur disposition de placements 
à long terme 2 871 -

(00167 762 ) (00171 944 )
Variation des éléments hors caisse du fonds
de roulement d’exploitation (note 10) (00165 506 ) 96 190

Flux de trésorerie liés aux activités 
d’exploitation (00333 268 ) (00075 754 )

ACTIVITÉS D’INVESTISSEMENT
Disposition de placements 
à long terme 21 686 -
Acquisition de placements 
à long terme (00037 172 ) -
Acquisition d’immobilisations 
c o r p o re l l e s (00005 123 ) (00004 730 )
Acquisition de droits et 
titres miniers (01 4 6 04 8 9 ) (00424 332 )
Disposition de droits et 
titres miniers 115 128 -

Flux de trésorerie liés aux 
activités d’investissement (01 365 970) (00429 062 )

ACTIVITÉS DE FINANCEMENT
Acquisition de dette à long terme 899700 -
Remboursement de dettes à 
long terme (00 74 975 ) -
Émission et souscription d’actions 
ordinaires 954 530 683 486
Frais d’émission d’actions (00 36 479 ) (00141 849 )

CURRENT LIABILITIES
Accounts payable and 
accrued liabilities (Note 6) $ 00 050,026 $ 000303,967
Promissory note (Note 7) 336,493 318,444
Due to directors 15,308 -
Due to related companies (Note 11) 9,710 121,121
Current portion (Note 8) 412,363 -

823,900 743,532
LONG-TERM DEBT (Note 8) 412,362 -

1,236,262 743,532

SHAREHOLDERS’EQUITY
Share capital (Note 9) 10,652,102 9,540,808
Deficit (_5,925,312 ) (_5,451,932 )

4,726,790 4,088,876
$ _5,963,052 $ _4,832,408

Approved by the Board

,Director

,Director

STATEMENT OF CASH FLOWS
year ended December 31 2000 1999

OPERATING ACTIVITIES
Net loss $(00 436,901 ) $(00213,933 )
Adjustments for:
Write-off of long-term investments 9,500 -
Depreciation of 
fixed assets 3,354 1,489
Write-off of mining rights and titles 253,414 40,500
Loss on disposal of long-term 
investments 2,871 -

(00 167,762 ) (_ 171,944 )

Changes in non-cash operating
working capital items (Note 10) (00 165,506 ) 96,190
Cash flows from operating
activities (00 333,268 ) (_ _ 75,754 )

INVESTING ACTIVITIES
Disposal of long-term 
investments 21,686 -
Acquisition of long-term 
investments (000 37,172 ) -
Acquisition of 
fixed assets (0000 5,123 ) (00 0 4,730 )
Acquisition of mining rights 
and titles (01,460,489 ) (00424,332 )
Disposal of mining rights
and titles 115,128 -

Cash flows from investing 
activities (01,365,970 ) (0 429,062 )

FINANCING ACTIVITIES
Acquisition of long-term debt 899,700 -
Payment of long-
term debt (00 074,975 ) -
Issue of and subscription for 
common shares 954,530 683,486
Share issue expenses (00 036,479 ) (00 141,849 )

Jean-Louis Robert (signé)

Marcel Bedard (signé)

Jean-Louis Robert (signed)

Marcel Bedard (signed)
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Cash flows from financing 
activities 1,742,776 541,637
Increase in cash and cash 
equivalents 43,538 36,821
Cash and cash equivalents, 
beginning of year 37,776 955

Cash and cash equivalents, 
end of year (Note 10) $ _ _81,314 $ _ _37,776

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
year ended December 31, 2000

1. Description of business

The Company, incorporated under Part 1A of the
Companies Act (Québec), has interests in mining properties
that are in the exploration stage and for which the
profitability of operations has not yet been determined.

2. Accounting policies

The financial statements have been prepared in accordance
with Canadian generally accepted accounting principles
and include the following significant accounting policies:

Going concern

The financial statements have been prepared in accordance
with accounting principles applicable to a going concern, on
the assumption that Ressources Robex inc. will continue its
operations for the foreseeable future and will be able to
realize assets and discharge liabilities in the normal course
of business. The Company has incurred substantial
operating losses in the past few fiscal years.

The Company’s viability is contingent on the support of
creditors and their willingness to suspend payment of
amounts presently due. Failing this, it is doubtful the
Company will be able to realize its assets and discharge its
liabilities in the normal course of business. Moreover, the
continuation of exploration activities depends on the
Company’s ability to secure new sources of financing.

Use of estimates

The preparation of the financial statements in conformity
with Canadian generally accepted accounting principles
requires management to make estimates that affect the
reported amounts of assets and liabilities and of revenues
and expenses during the reporting period. Actual results
could differ from those estimates.

Temporary investments

Temporary investments, which comprise Canadian
Treasury bill funds, are valued at the lower of cost and
market value.

Mining rights and titles

The book value attributed to mining rights and titles
c o r responds to the acquisition costs and exploration
expenses incurred by the Company with respect to its
properties. These rights and titles, accounted for by project
when exploration work is complete, are deferred until the

Flux de trésorerie liés aux activités 
de financement 1 742 776 541 637
Augmentation des espèces et 
quasi-espèces 43 538 36 821
Espèces et quasi-espèces 
au début 37 776 955

Espèces et quasi-espèces 
à la fin (note 10) 81 314 $ 37 776 $

NOTES COMPLÉMENTAIRES
de l’exercice terminé le 31 décembre 2000

1. Description de l’entreprise

La société, constituée en vertu de la partie 1Ade la Loi sur les
compagnies du Québec, possède des intérêts dans des
p ropriétés minières qui sont présentement au stade de
l’exploration et pour lesquelles la rentabilité de la mise en
exploitation n’a pas encore été déterminée.

2. Conventions comptables

Les états financiers ont été dressés selon les principes
comptables généralement reconnus au Canada et tiennent
compte des principales conventions comptables suivantes :

Continuité des opérations

Les présents états financiers ont été dressés selon les
principes comptables applicables à une entreprise en
exploitation, qui présument que Ressources Robex inc.
poursuivra ses activités pendant une période raisonnable et
qu’elle sera en mesure de réaliser ses biens et d’acquitter ses
dettes dans le cours normal de ses activités. La société a subi
d’importantes pertes d’exploitation au cours des derniers
exercices financiers.

La continuité de la société dépend du support des créanciers
de ne pas exiger le paiement des sommes présentement dues.
Sans la réalisation de cet élément, il est douteux que, dans le
cours normal des affaires, la société puisse réaliser ses biens
et acquitter ses dettes. De plus, la poursuite des activités
d’exploration dépend de la capacité de la société d’obtenir de
nouvelles sources de financement.

Utilisation d’estimations

La préparation d’états financiers conformément aux
principes comptables généralement reconnus au Canada
exige que la direction fasse des estimations ayant une
incidence sur les montants d’actif et de passif portés aux états
financiers. Ces mêmes estimations ont aussi une incidence
sur les postes de revenus et de frais de l’exercice. Il est donc
possible que les résultats réels diffèrent de ces estimations.

Placements temporaires

Les placements temporaires, composés de fonds de bons du
Trésor canadien, sont évalués au moindre du coût et de la
valeur au marché.

Droits et titres miniers

La valeur comptable attribuée aux droits et titres miniers
correspond aux coûts d’acquisition et frais d’exploration
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engagés par la société sur ses propriétés. Ces droits et titres
miniers sont comptabilisés par projet lorsque les travaux
d’exploration sont accomplis et sont, soit reportés jusqu’au
moment où une décision d’aller en exploitation est prise, soit
radiés si toute l’activité relative à un programme est
abandonnée.

Perte par action ordinaire

La perte par action ordinaire non diluée est calculée en
fonction du nombre moyen pondéré d’actions en circulation
au cours de l’exercice.

La perte par action ordinaire diluée est calculée en redressant
la perte non diluée pour tenir compte du re n d e m e n t
théorique après impôts des fonds supplémentaires que la
société aurait touchés lors de l’exercice des options d’achat
d’actions. Cette perte est calculée selon la moyenne pondérée
du nombre d’actions qui auraient été en circulation si toutes
les options d’achat d’actions avaient été exercées à la date de
l’octroi.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au coût
et amorties selon la méthode du solde dégressif aux taux
annuels suivants : 

Mobilier de bureau 20 %
Équipement informatique 30 %

Régime d’options d’achat d’actions

La société offre un régime d’options d’achat d’actions qui est
décrit à la note 9b). Aucune charge n’est constatée à l’égard de
ce régime lorsque des options d’achat d’actions sont émises.
Toute contrepartie payée par le détenteur lors de l’exercice
des options est portée au crédit du capital-actions.

3. Droits et titres miniers

Le coût d’acquisition ainsi que les dépenses d’exploration par
projet s’établissent comme suit :

2000 1999

Description

Canton Upton (gisement baryte et zinc)

Projet Upton
Acquisition 54 607 $ 54 607 $
Exploration et frais de recherche 
de financement 1 200 531 1 126 156
Options d’achat de fonds de terre (1) 20 500 17 000
Redevances futures acquittées à
même l’émission d’actions 250 000 250 000

Canton Roy-McKenzie
Intérêts indivis de 25 %
Acquisition 10 000 10 000
Exploration 282 505 277 285

Mine Vianey (2)

Intérêts indivis de 100 %
Acquisition 978 820 -
Exploration 32 525 -

Company decides to begin operations or are written off if all
activity related to a program is discontinued.

Loss per common share

Basic loss per common share is calculated according to the
weighted average number of shares outstanding during the
year.

The fully diluted loss per share is calculated by adjusting
the basic loss to take account of the theoretical after-tax
yield of additional revenues the Company would have
received during the year in which stock options were
granted. This loss is calculated on the weighted average
number of shares that would have been outstanding had all
stock options been exercised at the date of granting.

Fixed assets

Fixed assets are stated at cost and depreciated under the
declining balance method at the following annual rates: 

Office furniture 20%
Computer equipment 30%

Stock option plan

The Company has a stock option plan, which is described in
Note 9b). No expense is recognized with respect to this plan
when the stock options are granted. Any consideration paid
by the holder when the options are exercised is credited to
share capital.

3. Mining rights and titles

The acquisition cost and exploration expenses by project are
as follows:

2000 1999
Description
Upton Township (barium hydroxi
de and zinc deposit)
Upton Project
Acquisition $ _ _54,607 $ _ _54,607
Exploration and financing 
solutions fees 1,200,531 1,126,156
Land purchase options (1) 20,500 17,000
Future royalties discharged through
share issues 250,000 250,000

Roy-McKenzie Township
25% undivided interest
Acquisition 10,000 10,000
Exploration 282,505 277,285

Vianey Mine (2)

100% undivided interest
Acquisition 978,820 -
Exploration 32,525 -
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Diangounté - Kata - Mali (3)

Intérêts indivis de 85 % 
Acquisition 1 187 075 1 222 202
Exploration 1 677 803 1 311 755

Baroya - Mali (4)

Intérêts indivis de - % (90 % en 1999)
Acquisition 1 87 466
Exploration - 245 949

Taffassasset - Niger
Intérêts indivis de 10 %
Exploration 95 066 95 066

5 789 433 $ 4 697 486 $

(1) Options d’achat permettant d’acquérir des fonds de terre
pour une valeur d’environ 2 9 5 0 000 $ échéant en
novembre 2001.

(2) Au cours de l’exercice, la société a acquis 100% des
intérêts indivis dans la Mine Vianey pour un montant de
978 820$ incluant les frais d’acquisition en contrepartie de
154 095$ payé comptant et un solde de prix d’achat de
824 725$.

En vertu de l’entente d’achat, la société devra émettre
100 000 actions au bénéfice du vendeur pour 1$, le tout est
sujet à l’approbation des autorités compétentes.

(3) En vertu d’une entente, la société devra payer une
redevance au montant de 750 000$US par million d’onces
d’or en excédent de 500 000 onces. Cette redevance est
payable 50% en espèces et 50% en actions selon les
modalités prévues à l’entente.

La société détient l’option d’acquérir un intérêt indivis
additionnel de 5% jusqu’en juin 2002 pour un montant de
1 500 000$US

(4) La société est présentement en négociation pour
renouveler les permis d’exploration.

4. Immobilisations corporelles
Amortis
sement  Valeur nette 

Coût cumulé 2000 1999

Mobilier de bureau 10178 $ 6 218 $ 3 960 $ 4 950 $
Équipement 
informatique 11 704 3 627 8 077 5 318

21 882 $ 9 845 $ 12 037 $ 10 268 $

5. Placements à long terme
Nombre

Valeur d’actions Valeur comptable 
au marché ordinaires 2000 1999

Sociétés publiques
African 
Metals Corp. 3 750 $ 15 000 5 753 $ 10 753 $
Osisko 
Exploration ltée 14 686 146 861 31 747 11 247
Mink Minerals 
Resources Inc. 1 000 20 000 1 1
Ressources Minérales 
de Montigny inc. N/D 1 237 720 1 1
Mines Coveinor inc. N/D 52 041 1 1

Diangounté - Kata - Mali (3)

85% undivided interest
Acquisition 1,187,075 1,222,202
Exploration 1,677,803 1,311,755

Baroya - Mali (4)
- % undivided interest (90% in 1999)
Acquisition 1 87,466
Exploration - 245,949

Taffassasset - Niger
10% undivided interest
Exploration 95,066 95,066

$05,789,433 $04,697,486

(1) P u rchase options for land valued at appro x i m a t e l y
$2,950,000, expiring in November 2001.

(2) During the year, the Company acquired a 100%
undivided interest in the Vianey Mine for a total of
$978,820, including acquisition costs, comprised of a cash
consideration for $154,095 and a purchase price balance
of $824,725.

Under the terms of the purchase agreement, the
Company must issue 100,000 shares to the vendor for 
$1, subject to the approval of the competent authorities.

(3) Under an agreement, the Company must pay a royalty of
US$750,000 for every million ounces of gold exceeding
500,000 ounces. Pursuant to the terms of this agreement,
50% of the royalty is payable in cash and the other 50%
in shares.

The Company has the option to acquire an additional 5%
undivided interest through June 2002 for an amount of
US$ 1,500,000.

(4) The Company is currently negotiating the renewal of
exploration licences.

4. Fixed assets
Accumulated Net Book Value

Cost Depreciation 2000 1999

Office furniture $ _10,178 $ __6,218 $ __3,960 $ __4,950
Computer 
equipment 11,704 3,627 8,077 5,318

$ _21,882 $ __9,845 $ _12,037 $ _10,268

5. Long-term investments
Number of 

Market Common Net Book Value
Value Shares 2000 1999

Public companies
African 
Metals Corp. $ __3,750 15,000 $ __5,753 $ _10,753
Osisko 
Exploration Ltd. 14,686 146,861 31,747 11,247
Mink Minerals
Resources Inc. 1,000 20,000 1 1
Ressources Minérales 
de Montigny inc. N/D 1,237,720 1 1
Mines Coveinor Inc. N/D 52,041 1 1
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Ressources 
Ste-Geneviève ltée 255 8 500 1 1
Marum
Resources Inc. 2 000 20 000 4 924 9 424
Ressources 
Raymor ltée - - - 24 557
Scorpio 
Mining Corp. 9 750 15 000 16 672 -

31 441 $ 59 100 $ 55 985 $

6. Créditeurs et charges à payer
2000 1999

N’Gary Transport - 
propriété Diangounté - $ 100 000 $
Somex SARL- propriété Baroya - 30 000

Autres 50 026 173 967

50 026 $ 303 967 $

7. Billet à terme

Billet à terme, 6%, échu le 16 octobre 1999, garanti par
hypothèque mobilière sur les options d’achat décrites à la
note 3 (1).

8. Dette à long terme
2000 1999

Solde sur prix d’achat d’une propriété
(550 000$US), remboursable en 
versements semi-annuels de 149950 $
à 224 925$ en février et août de chaque 
année, sans intérêt, échéant en 2002 824 725 $ - $
Tranche échéant à moins d’un an 412 363 -

412 362 $ - $

Les versements en capital requis sur la dette à long terme pour les
deux prochains exercices s’établissent comme suit :

2 0 0 1 2 0 0 2
412 363 $ 412 362 $

9. Capital-actions

Autorisé

Actions en nombre illimité et sans valeur nominale

Ordinaires

Privilégiées, non votantes, non participantes, à dividende non
cumulatif variable n’excédant pas 14%, rachetables au prix payé

2000 1999

Souscrit

461420 actions ordinaires
(49 382 en 1999) 156 764 $ 10 000 $

Émis
22 845 193 actions ordinaires 
(19 439 646 en 1999) 10 495 338 9 530 808

10 652 102 $ 9 540 808 $

a) Au cours de l’exercice, la société a émis :

- 1 799 866 actions ordinaires pour une contrepartie en
espèces de 500 000$.

- 1 556 299 actions ordinaires suite à l’exercice de bons de
souscription pour un montant de 454 530$.

Ste-Geneviève 
Resources Ltd. 255 8,500 1 1
Marum 
Resources Inc. 2,000 20,000 4,924 9,424
Ressources 
Raymor Ltd. - - - 24,557
Scorpio 
Mining Corp. 9,750 15,000 16,672 -

$ _31,441 $ _59,100 $ _55,985

6. Accounts payable and accrued liabilities

2000 1999
N’Gary Transport
- Diangounté property $00000000$0 0 100,000
Somex SARL- Baroya property - 30,000

Other 50,026 173,967

$00 050,026 $00 303,967

7. Promissory note

P romissory note, 6% matured on October 16, 1999, secured by
a movable hypothec on the options described in Note 3 ( 1 ).

8. Long-term debt
2000 1999

Balance of purchase price of a 
property (US$550,000), payable 
in semi-annual instalments of
$149,950 to $224,925 in February 
and August of each year, non-
interest bearing, maturing in 2002 $0 0 0824,725 $00000000-
Current portion 412,363 -

$0 0 0412,362 $00000000-

Principal payments on long-term debt required in the next two
years are as follows:

2 0 0 1 2 0 0 2
$00 412,363 $ 00 412,362

9. Share capital

Authorized

Unlimited number of shares without par value

Common

Preferred, non-voting, non-participating, variable non-cumulative
dividend not exceeding 14%, redeemable at the purchase price

2000 1999
Subscribed for

461,420 common shares 
(49,382 in 1999) $00 156,764 $ __ _10,000

Issued

22,845,193 common shares 
(19,439,646 in 1999) 10,495,338 9,530,808

$10,652,102 $ _9,540,808

a) During the year, the Company issued:

-1,799,866 common shares for a cash consideration of
$500,000.

-1,556,299 common shares following the exercise of
warrants for an amount of $454,530.
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De plus, la société a reçu une souscription de 461 420
actions ordinaires en contrepartie de radiation de dettes
pour un montant de 156 764$. Ces actions ont été émises
en février 2001.

b) En vertu d’un régime d’options d’achat d’actions, la
société peut attribuer des options à certains fournisseurs
de services courants, employés clés, dirigeants et
administrateurs jusqu’à concurrence de 5 400 000 actions
ordinaires. Au 31 décembre 2000, la société a consenti à ses
administrateurs des options d’achat d’actions de la façon
suivante :

Nombre Prix
d’actions d’exercice Échéance

15 000 0,50 $ 27 mai 2002
137 500 0,50 $ 21 juillet 2002
100 000 0,55 $ 15 août 2005

1 105 000 0,50 $ 6 septembre 2006
2 000 0,50 $ 13 septembre 2006

350 000 0,50 $ 22 décembre 2007
260 000 0,50 $ 8 juillet 2008
555 000 0,35 $ 28 juin 2009

1 315 000 0,35 $ 24 janvier 2010
5 500 0,42 $ 13 mars 2010

100 000 0,53 $ 2 avril 2010
45 000 0,59 $ 18 avril 2010

606 000 0,65 $ 23 mai 2010
50 000 0,48 $ 15 août 2010
25 000 0,50 $ 15 août 2010

c) La société a consenti à des actionnaires des bons de
souscription de la façon suivante :

Nombre Prix
d’actions d’exercice Échéance
1 071 428 0,37 $ 21 septembre 2001

151 515 0,43 $ 5 octobre 2001
576 923 0,34 $ 5 octobre 2001

10. Renseignements complémentaires à l’état des flux de trésore r i e

Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement
d’exploitation

2000 1999
Diminution (augmentation) 
de l’actif à court terme
Débiteurs 9 725 $ (00 26 751 ) $

Augmentation (diminution) 
du passif à court terme
Créditeurs et charges
à payer (01 83 446 ) 64 028

Billet à terme 18 049 18 444
Dû aux administrateurs 15 308 (00 040 800 )
Dû à des sociétés apparentées (00 25 142 ) 81 269

(01 65 506 )$ 96 190 $

Espèces et quasi-espèces

Encaisse 13 017 $ 12 278 $
Placements temporaires 68 297 25 498

81 314 $ 37 776 $

Intérêts payés

Intérêts 18 049 $ 18 444 $

In addition, the Company received a subscription for
461,420 common shares in consideration for the write-off
of $156,764 of debt. These shares were issued in 
February 2001.

b) Under a stock option plan, the Company may grant
options to certain current service providers, key
employees, officers and directors, for up to a total of
5,400,000 common shares. As at December 31, 2000, the
Company granted stock options to its directors as
follows:

Number of Exercise
Shares Price Expiry Date
15,000 $ 0.50 May 27, 2002

137,500 $ 0.50 July 21, 2002
100,000 $ 0.55 August 15, 2005

1,105,000 $ 0.50 September 6, 2006
2,000 $ 0.50 September 13, 2006

350,000 $ 0.50 December 22, 2007
260,000 $ 0.50 July 8, 2008
555,000 $ 0.35 June 28, 2009

1,315,000 $ 0.35 January 24, 2010
5,500 $ 0.42 March 13, 2010

100,000 $ 0.53 April 2, 2010
45,000 $ 0.59 April 18, 2010

606,000 $ 0.65 May 23, 2010
50,000 $ 0.48 August 15, 2010
25,000 $ 0.50 August 15, 2010

c) The Company granted share purchase warrants to
shareholders as follows:

Number of Exercise 
Shares Price Expiry Date

1,071,428 $ 0.37 September 21, 2001
151,515 $ 0.43 October 5, 2001
576,923 $ 0.34 October 5, 2001

10. Additional information on the statement of cash flows
Changes in non-cash operating working capital items

2000 1999
Decrease (increase) 
in current assets
Accounts receivable $00009,725 $(00 026,751 )

Increase (decrease) 
in current liabilities
Accounts payable and 
accrued liabilities (00 183,446 ) 64,028
Promissory note 18,049 18,444
Due to directors 15,308 (00 040,800 )
Due to related companies (00 025,142 ) 81,269

$(00 165,506 ) $00 096,190

Cash and cash equivalents

Cash $00 013,017 $00 012,278
Temporary investments 68,297 25,498

$00 081,314 $00 037,776

Interest paid

Interest $00 018,049 $00 018,444



11. Opérations entre apparentés

Les résultats et les frais d’émission d’actions comprennent un
montant d’environ 27000$ (103 000$ en 1999) engagé auprès
des administrateurs et de sociétés contrôlées par les
administrateurs.

De plus, un montant d’environ 71 000$ (128000$ en 1999) a
été capitalisé au poste droits et titres miniers.

Les soldes à payer reliés à ces transactions totalisent 25 018 $
au 31 décembre 2000 (121 121 $ en 1999).

12. Avantage fiscal éventuel

La société a des pertes fiscales qui pourront servir à réduire ses
revenus imposables futurs. Ces pertes expire ront comme suit:

2001 44 000 $
2002 59 000
2003 196 000
2004 121 000
2005 101 000
2006 201 000
2007 88 000

810 000 $

L’avantage fiscal provenant de cet élément n’a pas été
comptabilisé.

13. Événement subséquent

a) La société a émis en février 2001, 10 000 actions ordinaires
pour une contrepartie de 3 500 $.

b) De plus, en mars 2001, la société a octroyé 716 000 options
d’achat d’actions à un prix d’exercice de 0,35 $ échéant en
mars 2011.

14. Éventualités

Les opérations de la société sont régies par des lois
gouvernementales concernant la protection de
l’environnement. Les conséquences environnementales sont
d i fficilement identifiables, que ce soit au niveau de la
résultante, de son échéance ou de son impact. Présentement,
au meilleur de la connaissance de ses dirigeants, la société
o p è re en coformité avec les lois et les règlements
présentement en vigueur. Les coûts pouvant résulter de la
restructuration de sites seront comptabilisés aux résultats de
l’exercice au cours duquel il sera possible d’en faire une
estimation raisonnable.

Monsieur Jean-Louis Robert
Monsieur Marcel Bédard, CA
Ressources Robex inc.
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11. Related party transactions

The statement of loss and the share issue expenses include
approximately $27,000 ($103,000 in 1999) incurred with the
directors and companies controlled by the directors.

In addition, approximately $71,000 ($128,000 in 1999) was
capitalized to mining rights and titles.

The balances payable related to these transactions totaled
$25,018 as at December 31, 2000 ($121,121 in 1999).

12. Potential tax benefit

The Company has tax losses available to reduce future
taxable income. The losses expire as follows:

2001 $ 00 044,000
2002 59,000
2003 196,000
2004 121,000
2005 101,000
2006 201,000
2007 88,000

$00 810,000

The potential tax benefit has not been recorded.

13. Subsequent events

a) In February 2001, the Company issued 10,000 common
shares for a consideration of $3,500.

b) In March 2001, the Company granted 716,000 stock
options at an exercise price of $0.35. These options expire
in March 2011.

14. Contingencies

The operations of the Company are subject to government
legislation related to the protection of the environment.
Environmental consequences are difficult to determine and
their impact and duration hard to predict. At the present
time, management believes, to the best of its knowledge,
that the Company’s operations are in compliance with all
enacted laws and regulations. The potential cost of site
restoration will be accounted for in income in the year in
which a reasonable estimate of such costs can be made.

Monsieur Jean-Louis Robert
Monsieur Marcel Bédard, CA
Ressources Robex inc.


