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Rapport des vérificateurs

Aux actionnaires de
Ressources Robex inc,

Nous avons vérifié les bilans consolidés de Ressources Robex inc. aux 31 décembre 2007 et 2006 et les états
consolidés des résultats, du résultat étendu, des capitaux propres et des flux de trésorerie des exercices terminés a ces
dates. La responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de la société. Notre responsabilité consiste &
exprimer une opinion sur ces états financiers en nous fondant sur nos vérifications.

Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada.
Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére & fournir l'assurance raisonnable que les
états financiers sont exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des
¢léments probants & l'appui des montants et des autres éléments d'information fournis dans les états financiers, Elle
comprend également I'évaluation des principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la
direction ainsi qu'une appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

A notre avis, ces états financiers consolidés donnent,  tous les ¢égards importants, une image fidéle de la situation

financiére de la société aux 31 décembre 2007 et 2006 ainsi que des résultats de son exploitation et de ses flux de
trésorerie pour les exercices terminés a ces dates, selon les principes comptables généralement reconnus du Canada.

wam Mu.b\
Nefoiblo + Tomihe RW PPN &

Comptables agréés

Le 28 mars 2008

Membre de
Deloitte Touche Tohmatsu
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RESSOURCES ROBEX INC.

ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS

DES EXERCICES TERMINES LES 31 DECEMBRE 2007 2006
(tous les montants sont exprimés en dollars canadiens sauf si indiqué autrement) b 3
REVENUS
Intéréts 26 453 72 855
Gain sur disposition de placements 4 long terme - 141 433
Gain réalisé sur disposition des placements disponibles & la vente 36 633 e
Gain sur disposition de droits et titres miniers 22 007 -
Gain (perte) de change (5219 5470
79 874 219 758
FRAIS
Administration 194 648 102 468
Coflit de la rémunération en options d'achat d'actions 231 199 356 607
Honoraires 301 451 292 804
Intéréts et frais bancaires 29 395 28 466
Divulgation et maintien 4 la Bourse 47 821 59124
Recherche de financement 58 840 60 653
Publicité et promotion 71 987 50 885
Télécommunications 8 844 10077
Bureau (y compris taxes) 6522 8 146
Amortissement des immobilisations corporelles 2199 2290
862 906 971 520
PERTE D'EXPLOITATION 783 032 751762
Radiation de droits et titres miniers e 429 (56
PERTE AVANT IMPOTS 783 032 1 180 818
IMPOTS FUTURS 26 154
PERTE NETTE 809 186 1 180 818
PERTE NETTE PAR ACTION
DE BASE ET DILUKE - Note 13 0,012 0,020
Rélérence :

Impdts (Note 12)
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ETATS CONSOLIDES DU RESULTAT ETENDU

DES EXERCICES TERMINES LES 31 DECEMBRE 2007 2006
(fous les montants sont exprimés en dollars canadiens sauf si indiqué autrement) $ $
PERTE NETTE (809 186) (1180 818)
Autres éléments du résultat étendu
Gain (perte) non réalisés sur les placements disponibles 4 la vente
Variation durant l'exercice {45 047) —
Impéts sur les bénéfices 14 424 —
(30 623) —
Reclassement aux résultats consolidés
Perte (gain) réalisée (36 633) -
Impdis sur les bénéfices 11 730 —
(24 903) -
Total des autres ¢léments du résuitat étendu (55 526) -
RESULTAT ETENDU (864 712) (1 180 818)
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ETATS CONSOLIDES DES CAPITAUX PROPRES

DES EXERCICES TERMINES LES 31 DECEMBRE 20067 2006
(tous les montants sont exprimés en dollars canadiens sauf si indiqué autrement) $ $
CAPITAL-ACTIONS
Solde au début 21 139 231 18 677 684
Emission et souscription d'actions ordinaires 1290 524 2461 547
Solde & la fin 22 429 755 21139231
BONS DE SOUSCRIPTION
Solde au début 1615 600 1 608 Q0O
Emission de bons de souscription 121 400 1174 000
Bons de souscription échus au cours de l'exercice (355 300) (1 166 400)
Solde 4 la fin 1381 700 1615600
SURPLUS D'APPORT
Solde au début 2146 223 623216
Options d'achat d'actions portées en charges au
cours de l'exercice 231199 356 607
Bons de souscription échus au cours de
l'exercice 355300 1166 400
Solde 4 1a fin 2732722 2 146 223
DEFICIT

Solde au début
Incidence de I'adoption des nouvelles normes comptables (note 3)
Frais d'émission d’actions

Perte nette

Solde 4 la fin
CUMUL DES AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT ETENDU

Solde au début

Incidence de l'adoption des nouvelles normes comptables (note 3)
Autres éléments du résultat étendu pour l'exercice

Solde a Ia fin

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES

(13 297 554)

32 615
(39 718)
(809 186)

(11 719 495)

(397 241)
(1180 818)

(14 113 843)

(13 297 554)

69 249
{55 526)

13 723

12 444 057

11 603 500
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RESSOURCES ROBEX INC.
BILANS CONSOLIDES
AUX 31 DECEMBRE 2007 2006
(tous les montants sont exprimés en dollars canadiens sauf si indiqué autrement) $ 5
ACTIF
A COURT TERME
Encaisse 379 803 243 846
Placements temporaires - Note 4 -—- 1 650 000
Débiteurs - Note 5 16 422 39 140
Frais payés d'avance 6 638 4 460
402 863 1937 446
DROITS ET TITRES MINIERS - Au coiit - Note 6 12 426 981 16017 913
PLACEMENTS 200 437 209 758
IMMOBILISATIONS CORPORELLES - Note 7 6 659 6 739
13 036 940 12 171 856
PASSIF
A COURT TERME
Créditeurs 84 022 88 245
Billet & terme, 6 %, échu depuis le 16 octobre 1999 - Note 8 507 923 479 173
591 945 567418
PART DE L'ACTIONNAIRE MINORITAIRE 938 938
CAPITAUX PROFPRES
Capital-actions - Note 9 22 429755 21139 231
Bons de souscription - Note 9 1 381 700 1615 600
Surplus d'apport - Note 9 2732722 2146 223
Déficit (14 113 843) (13297 554)
Cumul des autres éléments du résultat étendu 13723 e
12 444 057 11 603 500
13 036 940 12171 856

Eventualité (Note 14)
Au nom du conseil

, administrateur

, administrateur
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ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

DES EXERCICES TERMINES LES 31 DECEMBRE 2007 2006
(fous les montants sont exprimés en dollars canadiens sauf si indiqué autrement) $ $
RENTREES (SORTIES) NETTES D'ENCAISSE
LYEES AUX ACTIVITES SUIVANTES :
Exploitation
Perte nette (809 186) {1180 818)
Ajusicments pour !
Impé&ts Tuturs 26 154 —
Gain réalisé sur disposition des placements disponibles a la vente (36 633) (141 433)
Gain sur disposition de droits et titres miniers (22007 -
Amortissement des immobilisations corporelles 2199 2290
Coiit de rémunération en options d'achat d'actions 231199 356 607
Radiation de droits et titres miniers -—- 429 056
Variation nette des éléments hors
caisse du fonds de roulement d'exploitation - Note 10 70 706 (60 000)
(537 568) (594 268)
Investissement
Acquisition de placements a long terme {46 080) (125117
Disposition de placements a long terme 112 218 172 497
Acquisition d'immobilisations corporelles (2119) (1 620)
Addition aux droits et titres minicrs (2 405 783) (2233 583)
Disposition de droits et titres miniers 72 607 -—-
(2 269 757) (2 187 823)
Financement
Emission et souscription d'actions ordinaires 1211 600 2256 500
Emission de bons de souscription 121 400 828 500
Frais d'émission d'actions (39 718) (51741)
1293282 3033 259
Augmentation (diminution) de la trésorerie
et des équivalents de trésorerie (1 514 643) 251138
Trésorerie et équivalents de frésorerie au début 1 893 846 1 642 708
Trésorerie et ¢quivalents de trésorerie
ala fin - Note 10 379 803 1893 846
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RESSOURCES ROBEX INC.

NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDIES
DES EXERCICES TERMINES LES 31 DECEMBRE 2007 ET 2006
(tous les montants sont exprimés en dollars canadiens sauf si indiqué autrement)

1-

DESCRIPTION DE L'ENTREPRISE

La société, constituée en vertu de la partie 1A de la Loi sur les compagnies du Québec, posséde des intéréts dans
des propri¢tés miniéres qui sont présentement au stade de 'exploration et pour lesquelles la rentabilité de la mise en
exploitation n'a pas encore €té déterminée.

PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES

Les états financiers sont dressés selon les principes comptables généralement reconnus du Canada et tiennent
compte des conventions suivantes

Continuité des opérations

Les présents ¢tats financiers sont dressés selon les principes comptables applicables & une entreprise en
exploitation, qui présument que Ressources Robex Inc. poursuivra ses activités pendant une période raisonnable et
qu'elle sera en mesure de réaliser ses biens et de s'acquitter de ses dettes dans le cours normal de ses activités. La
société a subi d'importantes pertes d'exploitation au cours des derniers exercices financiers et n'a pas encore
déterminé si les biens miniers renferment des réserves de minerai pouvant étre exploitées économiquement.

La continuité de la société dépend de sa capacité & obtenir périodiquement de nouveaux fonds pour poursuivre ses
activités, Malgré le {ait qu'elle ait réussi dans le passé, il n'y a aucune garantie de réussite pour l'avenir.

Bien que la société ait pris des mesures pour vérifier le droit de propriété concernant les biens miniers dans
lesquels elle détient une participation conformément aux normes de lindustrie visant la phase courante
d'exploration de ces biens, ces procédures ne garantissent pas le titre de propriéi¢ & la société. Le titre de propriété
peut étre assujetti & des accords antérieurs non reconnus et ne pas étre conforme aux exigences en matiére de
réglementation.

Principes de consolidation

Les états financiers consolidés regroupent les états financiers de la société et ceux de ses filiales "Société Robex
N'Gary SA" dans laquelle la société détient une participation de 85 % et "Ressource Robex Mali S.A.R.L." détenue
en propriété exclusive.

Utilisation d'estimations

La préparation d'états financiers conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada exige
de la direction qu'elle fasse des estimations et qu'elle pose des hypotheses qui influent sur les montants présentés
dans les états financiers et les notes complémentaires. Les principales estimations de la direction sont relatives a
I'évaluation des droits et titres miniers ainsi qu'a la rémunération en options d'achat d'actions. Bien que ces
estimations reposent sur la meilleure connaissance que la direction puisse avoir des faits courants et des mesures
que la société peut prendre dans 'avenir, les résultats réels pourraient différer des estimations.
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RESSOURCES ROBEX INC.

NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
DES EXERCICES TERMINES LES 31 DECEMBRE 2007 ET 2006
(tous les montants sont exprimés en dollars canadiens sauf si indiqué autrement)

2.

PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES - (suite)
Trésorerie et ¢quivalents de trésorcrie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent l'encaisse, les soldes et découvert bancaires, ainsi que les
q
placements temporaires hautement liquides, dont l'échéance initiale est d'au plus trois mois.

Instruments financiers

Les instruments financiers sont initialerment comptabilisés a la juste valeur et leur évaluation ultéricure dépend de
leur classement.

Les actifs financiers sont classés selon l'intention et la capacité a détenir les actifs investis ¢t sont comptabilisés
selon les méthodes suivantes :

Les actifs disponibles a la vente (placements) sont comptabilisés a la juste valeur et la variation de celle-ci est
enregistrée dans les autres éléments du résultat étendu jusqu'a leur décomptabilisation,

Les préts et créances qui incluent les débiteurs sont comptabilisés au colit aprés amortissement sclon la
méthode du taux d'intérét effectif.

En ce qui concerne les placements disponibles & la vente, une baisse importante ou prolongée de la juste valeur du
titre sous son coft est une indication de perte de valeur. Dans un tel cas, la perte cumulée, soit la différence entre le
colit d'acquisition et la juste valeur actuelle, diminuée de toute dépréciation de cet actif financier précédemment
enregistrée en résultat net, est constatée au résultat net.

De plus, les colts de transaction liés aux titres classés disponibles & la vente ou 4 des préts et créances sont
capitalisés puis amortis sur la durée prévue de l'instrument, selon la méthode du taux d'intérét effectif,

Les actifs financiers faisant l'objet d'un achat ou d'une vente comportant un délai normalisé de livraison sont
comptabilisés selon la méthode de comptabilisation 4 la date de la transaction.

Les passifs financiers sont comptabilisés au colit aprés amortissement selon la méthode du taux d'intérét effectif ot
comprennent les créditeurs et le billet a terme.
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RESSOURCES ROBEX INC.

NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
DES EXERCICES TERMINES LES 31 DECEMBRE 2007 ET 2006
(tous les montants sont exprimés en dollars canadiens sauf si indiqué autrement)

2 -

PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES - (suite)
Droits et titres miniers

Les colts liés a l'acquisition, & l'exploration et au développement de propriétés miniéres sont capitalisés par
proprici¢ jusqu'au début de la production commerciale. Si des réserves de minerai économiguement profitables sont
constatées, les colits capitalisés de la propriété concernée sont reclassifiés a titre d'actifs miniers et amortis selon la
méthode des unités de production. 8'il est établi que les colts capitalisés d'acquisition et d'exploration ne sont pas
récupérables selon la durée de vie estimative de la propriété, ou si le projet est abandonné, celui-ci est dévalué a sa
valeur de réalisation nette.

La récupération des montants indiqués au titre des intéréts miniers dépend de la découverte de réserves
¢conomiquement récupérables, de la capacité de la société d'obtenir le financement nécessaire pour mener a terme
la mise en valeur et de la production rentable future ou du produit de la cession de tels biens. Les montanis inscrits
pour les intéréts miniers ne représentent pas nécessairement la valeur présente ou future,

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au colit et amorties selon la méthode de l'amortissement
dégressif aux taux annuels suivants :

Mobilier de burcau 20 %
Equipements informatiques 30 %

Conversion des devises

Les opcrations libellées en devises étrangéres sont converties de la fagon suivante : les actifs et les passifs
monétaires sont convertis au taux de change en vigueur A la date du bilan et les charges sont converties au taux de
change en vigueur au moment de l'opération. Les actifs et les passifs non monétaires sont convertis au taux
historique. Les gains ou les pertes de change résultant de cette conversion sont portés aux résultats.

Impdts sur les bénéfices

La société comptabilise les impbts sur les bénéfices en ufilisant la méthede du passif fiscal. Selon cette méthode,
les actifs et les passifs d'impéts futurs sont établis en tenant compte des écarts temporaires déductibles ou
imposables entre la valeur comptable et la valeur fiscale des actifs et des passifs. La variation des actifs ou des
passifs d'impéts futurs est portée aux résultats. Les actifs et passifs d'impdts futurs sont constatés en utilisant les
taux d'imposition en vigueur ou pratiquement en vigueur devant s'appliquer dans l'exercice au cours duquel les
¢carts doivent se résorber.

La société établit une provision pour moins-value a I'égard des actifs d'impéts futurs si, selon les renseignements
disponibles, il est plus probable qu'improbable qu'une partie ou la totalité des actifs d'impdts futurs ne sera pas
matérialisée.
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RESSOURCES ROBEX INC.,

NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
DES EXERCICES TERMINES LES 31 DECEMBRE 2007 ET 2006
(tous les montants sont exprimés en dollars canadiens sauf si indiqué autrement)

2 -

PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES - (suite)
Capital-actions

Les actions émises en contrepartie d'éléments non monétaires sont généralement inscrites a la valeur a la cote des
actions au cours d'une période raisonnable précédant et suivant I'annonce de I'entente concernant leur émission.

Régime d'options d'achat d'actions

La société est dotée d'un régime d'options d'achat d'actions dont la description figure & la note 9. La société
comptabilise fes options sur actions selon la méthode de la juste valeur. Suivant cette méthode, la charge de
rémunération liée aux options sur actions attribuées depuis le ler janvier 2002 est mesurée a la juste valeur 4 la
date d'attribution selon le modéle d'évaluation d'options de Black et Scholes et constatée sur la période d'acquisition
des droits aux options attribuées.

Résultat par action

La société utilise la méthode du rachat d'actions pour calculer le bénéfice dilué par action dans le cas des bons de
souscription et des options d'achat d'actions. Selon cette méthode, le nombre pondéré d'actions ordinaires en
circulation, qui est utilis¢ pour le calcul du bénéfice dilué par action, se fonde sur I'hypothése sclon laquelle le
produit & recevoir a la levée de l'option servira a racheter les actions ordinaires au cours moyen de l'exercice.

MODIFICATIONS DE CONVENTIONS COMPTABLES

a) Adoptées au cours de l'exercice
Instruments financiers
En 2005, Ilnstitut Canadien des Comptables Agréés (« ICCA ») a publi¢ des nouvelles normes comptables : le
chapitre 1330 intitulé « Résultat étendu », le chapitre 3855 intitulé « Instruments financiers — Comptabilisation
et ¢valuation », le chapitre 3861 intitulé « Instruments financiers - Informations & fournir et présentation » ct

le chapitre 3865 intitulé « Couvertures ». Ces nouvelles normes ont été appliquées rétroactivement sans
retraitement des soldes comparatifs, conformément aux directives de PICCA, le 17 janvier 2007.
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RESSOURCES ROBEX INC.

NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
DES EXERCICES TERMINES LES 31 DECEMBRE 2007 ET 2006
(tous Jes montants sont exprimés en dollars canadiens sauf si indiqué autrement)

3- MODIFICATIONS DE CONVENTIONS COMPTABLES - (suite)
a) Adoptées au cours de l'exercice (suite)

Instruments financiers (suite)

En vertu de ces nouvelles normes, tous les actifs financiers sont classés dans l'une des catégories
suivantes : détenus jusqu’d [’échéance, préts et créances, délenus & des fins de transaction et
disponibles 4 la vente, et les passifs financiers sont classés dans la catégorie détenus & des fins de
transaction ou dans la catégorie autres passifs. Les actifs et les passifs financiers détenus 3 des fins
de trapnsaction seront évalués & leur juste valeur, et les gains et pertes sont comptabilisés dans le
résultat net. Les actifs financiers détenus jusqu’a leur ¢chéance, les préts et créances et les passifs
financiers classés « aufres » sont évalués au colit amorti selon le taux d’intérét effectif, Les
instruments {inanciers disponibles & la vente sont évalués & leur juste valeur, et tous les gains et
les pertes non réalisés sont comptabilisés dans les autres éléments du résultat étendu. La nouvelle
norme permel aux entités de désigner tout instrument financier comme détenu & des fins de
transaction lors de sa comptabilisation initiale ou lors de I'adoption de cette norme, et ce, méme si
cet instrument financier ne répondait pas 4 la définition d’un instrument financier détenu a des fins
de transaction.

Les instruments financiers classés détenus & des fins de transaction en vertu de ’option de juste valeur doivent
avoir une juste valeur fiable. Tous les instruments financiers doivent étre initialement inscrits dans le bilan a la
Jjuste valeur sauf en ce qui a trait & certaines opérations entre apparentés. La juste valeur des instruments
financiers correspond au montant auquel cet instrument financier pourrait étre négocié en toute connaissance
de cause et volontairement entre les parties impliquées. La juste valeur est basée sur les prix (cours acheteus-
vendeur) provenant d’un marché actif. Si ce n’est pas le cas, la juste valeur est basée sur les prix de marché
prevalant pour des instruments ayant des caractéristiques et des profils de risque similaires ou des modéles
d’évaluation interne ou externe utilisant des données observables sur le marché.

Selon ces nouvelles normes, les instruments financiers dérivés, incluant les dérivés incorporés devant étre
comptabilis¢s distinctement, doivent étre comptabilisés a la juste valeur et la variation de la juste valeur est
comptabilisée directement dans le résultat net, sauf si les dérivés sont désignés comme couvertures de flux de
trésoreriec. La sociét¢ n’a désigné aucun instrument financier comme couverture aux fins de la
compiabilisation.

L’¢évaluation ultérieure des actifs financiers et des passifs financiers dépend de leur classement, comme il est
décrit ci-aprés. Leur classement dépend de I’objet visé lorsque les instruments financiers ont été acquis ou
¢mis, de leurs caractéristiques et de leur désignation par la société. La comptabilisation a la date de réglement
est utilisée dans le cas des actifs financiers devant étre réglés selon un délai normalisé.

Classification

Encaisse Détenus & des fins de transaction
Débiteurs Préts et créances

Placements Disponibles a la vente
Créditeurs Autres passifs

Billet & terme Autres passifs
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RESSOURCES ROBEX INC.

NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
DES EXERCICES TERMINES LES 31 DECEMBRE 2007 ET 2006
(tous les montants sont exprimés en dollars canadiens sauf si indiqué autrement)

3 -

MODIFICATIONS DE CONVENTIONS COMPTABLES - (suite)

a)  Adoptées au cours de l'exercice (suite)

Détenus a des fins de transaction

Les actifs financiers détenus & des fins de transaction sont des actifs financiers qui sont généralement acquis
en vue d’étre revendus avant leur échéance ou qui ont été désignés comme étant détenus a des fins de
transaction. Ils sont mesurés & la juste valeur a la date de clbture. Les fluctuations de la juste valeur qui
incluent les intéréts gagnés et les intéréts courus sont inclus sous le poste « intéréts ».

Disponibles a la vente

Les actifs financiers disponibles 4 la vente sont des actifs financiers non dérivés qui sont désignés comme
¢tant disponibles a la vente, ou qui ne sont pas classés dans les préts et créances, dans les placements détenus
jusqu'a leur échéance ni dans les actifs détenus a des fins de transaction, Les actifs financiers disponibles  la
vente sont comptabilisés & la juste valeur, les gains et les pertes non réalisés étant inclus dans le cumul des
autres ¢léments du résultat étendu jusqu'a ce qu'ils soient réalisés, au moment ol le gain ou la perte cumulé est
transféré dans les autres produits.

Les actifs financiers disponibles & la vente qui n'ont pas de prix coté sur un marché actif sont comptabilisés au
cofit.

Les intéréts sur les actifs financiers disponibles & la vente portant intérét sont calculés selon la méthode du
taux d'intérét effectif.
Préts et créances

Les préts et créances sont comptabilisés au colt aprés amortissement selon la méthode du taux d’intérét
effectif.

Autres passifs

Les autres passifs sont comptabilisés au colt aprés amortissement selon la méthode du taux d’intérét effectif et
comprennent tous les passifs financiers.

Incidence de l'adoption des nouvelles normes sur les instruments financiers

Les ajustements découlant de réévaluation des placements classés comme disponibles 4 la vente ont été
comptabilisés dans le solde d'ouverture du cumul des autres éléments du résultat élendu ainsi que dans le solde
d'ouverture du déficit au 1% janvier 2007. L'incidence de cet ajustement relatif & la plus-value sur les
placements au 1% janvier 2007 de 101 864 $ est une diminution du solde du déficit de 32 615 $, une
augmentation de l'actif et du passif d'imp6ts futurs de 32 615 § et finalement, une augmentation du cumul des
autres ¢lémenfs du résultat étendu de 69 249 §,
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4 -

MODIFICATIONS DE CONVENTIONS COMPTABILES - (suite)

b)  Modifications comptables futures

Instruments financiers

En décembre 2006, I'ICCA a publi¢ le chapitre 3862 intitulé « Instruments financiers — Informations 2
fournir », le chapitre 3863 intitulé « Instruments financicrs - Présentation » et le chapitre 1535 intitulé
« Informations a fournir concernant le capital ». Ces trois chapitres s’appliqueront aux états financiers des
exercices ouverts a partir du 1% octobre 2007. Par conséquent, la société adoptera les nouvelles normes
au cours de son exercice débutant le 1% janvier 2008. Le chapitre 3862 qui traite des informations a
fournir & I’égard des instruments financiers impose aux entités de fournir des informations au sujet de :
a) I'importance des instruments financiers au regard de la situation financiére et de la performance
financiére de 'entité et b) la nature et l'ampleur des risques découlant des instruments financiers
auxquels ’entité est exposée au cours de la période et 4 la date de cléture, ainsi que la facon dont Pentité
gere ces risques. Le chapitre 3863 comporte les mémes exigences en matiére de présentation des
instruments financiers que le chapitre 3861. Le chapitre 1535 sur les informations 4 fournir concernant le
capital exige la présentation d'informations sur les objectifs, les politiques et les procédés de gestion de
capital d’une entité,

La société évalue présentement lincidence de l'adoption de ces nouveaux chapitres sur ses états
financiers consolidés.

PLACEMENTS TEMPORAIRES - au coiit 2007 2006

Certificats de placements garantis -

4,12%, échu le 15 mars 2007 -— 1 000 000
3,85%, échu le 16 janvier 2007 -— 650 000
-— 1 650 000

DEBITEURS
Avances 3000 8 287
Intéréts ——- 16 468
Taxes a la consommation 13 422 14 385

16 422 39140
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6- PROPRIETES MINIERES ET FRAIS 2007 2006
D'EXPLORATION REPORTES $ $

Le colt d'acquisition ainsi que les dépenses d'exploration et de développement reportées par projets situés au Mali
s'établissent comme suit :

Diangounté (1)
Intéréts indivis de 85 %

Acquisition 1 187075 1187075
Exploration 3458 115 3446 311
Kolomba
Intéréts indivis (2)
Acquisition 114 622 104 229
Exploration 1063 152 1 060 808
Kossaya
Intéréts indivis (2)
Acquisition 84 555 70 056
Exploration 189 395 143 453
Moussala
Intéréts indivis (3)
Acquisition 24 052 24052
Exploration 555 039 392 588
Willi-Willi
Intéréts indivis (4)
Acquisition 130 429 100 429
Exploration 718 353 167 8§23

Willi-Willi Ouest
Intéréts indivis (4)

Acquisition 130 314 100 314
Exploration 239 916 111 236
Mininko
Intéréts indivis (5)
Acquisition 534 772 267 268
Exploration 1 988 756 1723 686
Kamasso
Intéréts indivis (5)
Acquisition 533 034 265 530
Exploration 91 237 90 092

A reporter 11 042 816 9254 950
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6- PROPRIETES MINIERES ET FRAIS 2007 2006
D'EXPLORATION REPORTES - (suite) $ $
Solde reporté 11 042 816 9254 950
Sanoula
Ontions d'intéréts indivis (6)
Acquisition 195 524 88 974
Exploration 549 861 379 838
N'Golopéne
Options d'intéréts indivis (7)
Acquisition 131 835 50781
Exploration 506 945 243 370

12 426 981 10017913

Le total des colits d'acquisition et celui des dépenses d'exploration s'établissent respectivement 4 3 066 210 §
(2 258 708 § au 31 décembre 2006) et 9 360 771 § (7 759 205 $ au 31 décembre 2006).

(1) Le titre minier de Diangounté est détenu a 100 % par la société Robex N'Gary SA, société de droit malien dont
Ressouces Robex Inc. détient 85 % des actions émises et N'Gary Transport détient 15 %. Le permis d'exploration
est expiré et la société a demandé un nouveau permis au ministére des Mines, de I'Energic et de I'Eau du Mali et a
obtenu la confirmation verbale des autorités qu'elle obtiendrait un nouveau permis. Advenant que la société
n'obtienne pas un nouveau permis, les frais d'acquisition et d'exploration totalisant 4 645 190 § devront étre radiés,

En vertu dune entente, la société devra payer une redevance d'un montant de 750 000 $ US par million d'onces d'or
prouvées en excédent de 500 000 onces. Cette redevance est payable 50 % en espéces et 50 % en actions, selon des
modalités prévues a l'entente.
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6 -

(2)

()

PROPRIETES MINIERES ET FRAIS
D'EXPLORATION REPORTES - (suite)

La sociéte a conclu en novembre 2003 une entente d'acquisition progressive, sur une période de cing ans, de permis
de recherche et d'exploration en République du Mali, Le solde de 16 500 $ US (40 500 $ US au 31 décembre
2006) de 'acquisition progressive s'effectue de la fagon suivante :

Intéréts indivis

Premiére année 51% *ox
Deuxi¢me année 61 % *F
Troisiéme annde 71 % **
Quatriéme annde 81 % ¥
Cinqui¢me année * 91 % Juin et décembre 2008

*  al'exception du permis pour Kossaya qui sera de 92,5 %.

**  Les paiements prévus au cours des quatre premiéres années ayant 6té effectués, lintérét de 81 % est par
p p p P

conséquent acquis au 31 décembre 2007,

Le permis de recherche et d'exploration est échu depuis septembre 2007 en ce qui concerne la propriété de
Kolomba. Le permis d'exploration est expiré et la société a demandé un nouveau permis au gouvernement malien.
Advenant que la société n’obtienne pas un nouveau permis, les frais d’acquisition et d’exploration totalisant
1177 774 § devront étre radiés.

Le permis de recherche et d'exploration expire en février 2008 et il est renouvelable pour une période de trois ans
en ce qui concerne 1a propriété de Kossaya.

Un NSR "net smelter return" de 1% sera conservé par le vendeur, rachetable pour 100 000 $ US pour le permis de
Kolomba afors qu'un NSR de 2% sera conservé par le vendeur, rachetable pour 200 000 $ US pour le permis de
Kossaya.

La sociéte détient 100 % du permis de recherche et d'exploration.

Le permis de recherche et d'exploration expire en septembre 2008 ¢t il est renouvelable pour deux périodes de trois
ans. Advenant la décision d'exploiter un gisement, une société d'exploitation devra &tre créée afin de l'opérer. 1'Etat
Malien détiendra en tout temps une participation de 10 % du capital-actions, participation recue 2 titre gratuit et
considérée comme des actions prioritaires.

La société d'exploitation devra rembourser une somme de 871 000 $ US a I'Eiat Malien a titre de travaux de
recherche ou de prospection,
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(4)

(5)

PROPRIETES MINIERES ET FRAIS
D'EXPLORATION REPORTES - (suite)

La société a conclu en février 2005 une entente d'acquisition progressive, sur une période de quatre ans, de permis
de recherche et d'exploration en République du Mali. Le solde de 40 000 $ (100 000 $ au 31 décembre 20006) de
Facquisition progressive de chacune des deux propriéiés s'effectue de la fagon suivante :

Intéréts indivis

Premiére année 55 % ok
65 % wx
Deuxiéme année 75 % ok
Troisiéme année 85 % ok
Quatriéme année 95 % décembre 2008

*¥ Les premiers paiements prévus au cours des irois premiéres années ayant ¢t¢é effectués, I'intérét indivis de

85 % sera par conséquent acquis lorsque les dépenses d'exploration auront 66 effectuées.

Un NSR de 2 % sera conservé par le vendeur, dont 1 % pourra étre racheté pour 1 million de dollars US sur
chacune des propriétés. Un NSR devient exigible dans la situation ot une entité est formée dans le but d'extraire
des substances minérales de la région couverte par le permis d'exploration. Le NSR correspond aux revenus de la
vente des substances minérales extraites moins certains frais. Le paiement du NSR doit étre effectué dans les
30 jours suivant l'encaissement des revenus de la vente des minéraux.

A compter du 13 décembre 2008, le vendeur se réserve en tout temps 5 % des actions de l'entité & étre formée sans
obligations financiéres de sa part.

Les permis de recherche et d'exploration expirent en septembre 2008 et ils sont renouvelables pour deux périodes
de trois ans.

Le 8 mars 2005, la société a convenu une entente pour M'acquisition des propriétés de Mininko et Kamasso. Selon
cette entente, pour obtenir un intérét indivis de 51 %, la société devait verser un montant de 450 000 $ US et
effectuer des travaux d'exploration pour un montant de 1 440 000 $ US sur une période maximale de 3 ans. La
moitié du montant de 450 000 $ US était payable en argent et l'autre moitié en actions. Le premier versement de
100 000 § US effectué & la date de signature du contrat a été réglé par un paiement de 50 000 $ US en juin 2005 et
par I'émission de 161 750 actions, lesquelles ont été émises en mars 2005. Un paiement de 75 000 $ US a été réglé
en décembre 2005 2 titre de réglement du volel comptant du deuxidme versement totalisant 150 000 $ US et par
I'émission de 379 259 actions en janvier 2006, Un paiement de 100 000 $ US a éé réglé en juin 2006 A titre de
reglement du volet comptant du troisiéme versement totalisant 200 000 $ US et par I'émission de 506 740 actions
en juillet 2006, Le 30 avril 2007, la société a acquis 49 % des intéréts indivis restants pour un montant de
480 000 $ US payé comptant,
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&)

(6)

(7

PROPRIETES MINIERES ET FRAIS
D'EXPLORATION REPORTES - (suite)

Le vendeur bénéficie de royalties "net smelter return” (NSR} de 2 % sur lesquels Ressources Robex Inc. a un droit
de premier refus. Au 31 décembre 2007, la société posséde 100 % de l'intérét indivis.

Le permis de recherche et d'exploration de la propriété de Mininko expire en novembre 2009 a la suite de 'exercice
du deuxiéme et dernier renouvellement du permis. Une demande de transfert du titre minier a té transmise auprés
du ministére des Mines, de I'Energie et de 'Eau du Mali.

Le permis de recherche et d'exploration de la propriété de Kamasso expire en novembre 2008 et il est renouvelable
pour deux périodes de trois ans.

Le 8 mars 2003, la société a convenu une entente pour l'acquisition de la propriété de Sanoula Sanoula. Selon
ceile enlente, pour obtenir un intérét indivis de 51 %, la société devait verser un montant de 175 000 $ US et
effectuer des travaux d'exploration pour un montant de 725 000 $ US sur une période maximale de 3 ans. La
moiii¢ du montant de 175 000 § était payable en argent et l'autre moitié en actions. Le premier versement de
75 000 § US a été réglé par un paiement de 37 500 § US et par I'émission de 185 015 actions en novembre
2005. Le deuxiéme versement de 100 000 $ US a été réglé par un paiement de 50 000 $ US et par I'émission
de 280 446 actions en aclit 2007. Aprés la période maximale de 3 ans, la société pourra acquérir 49 % des
intéréts indivis pour un montant de 240 000 § US. Le vendeur bénéficiera alors de royalties "net smelter return”
(NSR) de 2 % sur lesquels Ressources Robex Inc. aura un premier droit de refus. Au 31 décembre 2007, la
societé a dépensé 549 861 § en travaux d'exploration. Une demande de transfert du titre minier a été transmise
au ministére des Mines, de I'Energie et de I'Eau du Mali.

Le permis de recherche et d'exploration expire en juin 2008.

La societé a conclu en juin 2006 une entente d'acquisition sur une période de deux ans, de permis de recherche et
d'exploration en République du Mali pour un mentant de 245 000 § US. Le solde de 125 000 $ US (200 000 $ US
au 31 décembre 2006) de l'acquisition s'effectue de la fagon suivante :

65000 § mai 2008
60 000 % novembre 2008

Un intérét indivis de 93 % sera acquis lors du dernier paiement. Un NSR de 2 % sera conservé par le vendeur, qui
pourra étre racheté pour 500 000 § US,

Le permis de recherche et d'exploration expire en janvier 2010 a la suite de l'exercice du deuxiéme et dernier
renouvellement du permis.
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i .

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

2007 2006

b $ 3 $

Amortisse- Valeur Valeur

Coiit ment cumulé nette nette

Mobilier de bureau 10 943 9820 1123 1404
Equipements informatiques 22 882 17 346 5536 5335
33 825 27166 6 659 6739

BILLET A TERME

Le billet & terme portant intérét au taux de 6 % est échu depuis le 16 octobre 1999. Depuis cette date, la société n'a
remboursé ni capital ni intéréts,

CAPITAL-ACTIONS
Autorisé
en nombre illimité et sans valeur nominale :
Actions ordinaires

Actions privilégi¢es, non votantes, & dividende non
cumulatif variable n'excédant pas 14 %, non participantes

dans les biens restants, rachetables au prix payé 2007 2006
$ $

Emis
71 661 205 actions ordinaires (31 décembre 2006 - 64 787 179 actions) 22 429 755 21139231

Le 27 juin 2007, la société a émis 1 851 851 unités au prix de 0,27 $ l'unité. Chacune de ces unités étant composée
d'une action ordinaire et d'un demi bon de souscription. Chaque bon de souscription confére & son porteur le droit
d'acheter une action ordinaire de la société au prix de 0,37 § en tout temps jusqu'au 17 juin 2009.

Le 9 novembre 2007, la société a émis 4 627 779 unités au prix de 0,18 $ I'unité. Chacune de ces unités élant
composcée d'une action ordinaire ¢t d'un demi bon de souscription. Chaque bon de souscription confére 4 son
porteur le droit d'acheter une action ordinaire de la société au prix de 0,28 $ en tout temps jusqu'au 9 novembre
2009.
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9.

CAPITAL-ACTIONS - (suite)

Au cours de l'exercice 2006, la société a ¢mis 12 340 000 unités au prix de 0,25 $ l'unité. Chacune de ces unités
étant composée d'une action ordinaire et d'un bon de souscription. Chaque bon de souscription confére a son
porteur le droit d'acheter une action ordinaire de la société au prix de 0,35 $ en tout temps jusqu'au 8 juin 2008.

Le produit de ces émissions d'unités a ¢été réparti de fagon proportionnelle entre le capital-actions et les bons de
souscription selon la juste valeur respective de chacun des instruments émis.

Les frais d'émission relatifs a ces placements privés totalisent 39 718 $ (397 241 $ en 2006).

De plus, au cours de l'exercice 2007, la société a émis 280 446 (885 999 en 2006) actions ordinaires a la suite de
l'acquisition de propriétés au Mali représentant un montant de 53 285 § (205 047 $ en 2006) et elle a émis 113 950
actions ordinaires ( 0 en 2006) en réglement d'une dette de 25 639 $ (0 en 2006).

Régime d'options d'achat d'actions

En vertu du régime d'options d'achat d'actions, la société peut attribuer des options & certains administrateurs,
dirigeants, employés clés el fournisseurs. Le nombre total d'actions ordinaires du capital-actions de la société
pouvant éire émises en vertu du présent régime est de 10 000 000 actions. Le nombre total d'actions ordinaires
réservées pour la levée d'options en faveur d'un titulaire ne doit pas représenter plus de cing pour cent (5 %) des
actions ordinaires €mises ¢t en circulation de la société. Au moment de chaque octroi d'options, le conseil
d'administration détermine l'échéance et le prix d'exercice de celles-ci. L'échéance des options émises ne peut
excéder cinq ans et le prix d'exercice desdites options ne peut étre inférieur au cours de fermeture du jour précédant
la date d'octroi. Les options octroyées aux termes de ce régime sont acquises sur une période de 12 mois, a raison
de 25 % par période de trois mois pour les conseillers en financement et sur une période de 18 mois 4 raison de
16,67 % par période de trois mois pour tous les autres détenteurs.

Au cours de l'exercice, la société a émis 1 930 000 (2 118 000 en 2006) oplions d'achat d'actions & un prix
d'exercice moyen pondéré de 0,32 §. La juste valeur unitaire moyenne pondérée de ces options s'établit & 0,08 §
(0,15 § en 2006). Le cotit de la rémunération s'y rapportant est constaté selon la méthode de 'acquisition graduelle
et a donné lieu en considérant les options annulées a une charge de 231 199 $ (356 607 $ en 2006) dont une
charge de 3 784 § est au profit des salariés (9 738 § en 2006).

Le tableau suivant présente les hypothéses moyennes pondérées utilisées pour établir, selon le modéle d'évaluation
de Black et Scholes, le colit de la rémunération & base d'actions.

2007 2006
Taux d'intérét sans risque 4,20 % 4,29 %
Volatilité prévue 63,85 % 68,93 %
Taux de rendement des actions G % 0%

Durée de vie prévue 4 années 5 années
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CAPITAL-ACTIONS - (suite)

Les options d'achat d'actions ont varié comme suit

2007 2006
Prix d'exer- Prix d'exer-
cice moyen ¢ice moyen
Nombre pondéré Nombre pondéré
$ 3
En circulation au début de l'exercice 5994 000 0,37 5483 500 0,43
Octroyées 1 930 000 0,32 2118 000 0,30
Annulées ou échues {1 848 000) 0,41 (1607 500) 0,49
En circulation a la fin de l'exercice 6076 000 0,34 5994 000 0,37
Pouvant étre levées 4 952 667 0,35 4 362 060 0,39

Le tableau suivant résume certaines informations concernant les options d'achat d'actions de la société au

31 décembre 2007 :

Options en circulation
au 31 décembre 2007

Options pouvant &tre levées
au 31 décembre 2007

Moyenne
pondérée de
durée de vie

Movenne
pondérée de
durée de vie

contractuelle contractuelle

Prix d'exercice Nombre restante Nombre restante

(années) (années)
De0,25$20,298% 1 105 0060 4,7 184 167 4.7
De0,30340,348% 2 818 000 33 2 818 000 3.3
De0,35%5a0,398 957 000 2,6 9357000 2,6
De0,408240,44 % 435 000 4,1 232 500 4,1
De0,45%2a0,49% 100 000 1.8 100 000 1,8
De0,50520,54 % 190 000 1,3 190 000 1,3
De0,55$20,59% 148 000 1,6 148 000 1,6
De0,60320,643% 323000 2,4 323000 2.4

6 076 000

4 952 667
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9._

CAPITAL-ACTIONS - (suite)

Bons de souscription

La juste valeur totale des bons de souscription octroyés en 2007 s'établit a 121 400 $ (1 174 000 $ en 2006). Elle a
¢té estimée aux dates d'octrois selon le modele d'évaluation de prix des options de Black et Scholes, a 1'aide des

hypothéses moyennes pondérées suivantes :

Taux d'intérét sans risque

Volatilité prévue

Taux de rendement des actions
Durée de vie prévue

Les bons de soucription octroyés ont varié comme suit :

En circulation au début
Qctroyés
Echus

Hn circulation 4 la fin

Pouvant étre levés

2607 2006

4,12 % 4,23 %

59,14 % 71,85 %

% 0%

2 années 2 années

2097 2006
Prix d'exer- Prix d'exer-
cice moyen cice moyen
Nombre pondéré Nombre pondéré

$ 3

19 658 000 0,33 13 358 958 0,51
3239814 0,31 14 808 000 0,33
(4 850 000) 0,30 (& 508 938) 0,68
18 047 814 0,33 19 658 000 0,33
18 047 814 0,33 19 658 000 0,33
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9- CAPITAL-ACTIONS - (suite)

Le tableau suivant résume certaines informations concernant les bons de souscription de la société au 31 décembre

2007 -

Bons de souscription en circulation et pouvant &tre levés au 31 décembre 2007

En circulation Prix d'exercice Echéance
12 340 000 0,358% 0,4

2 468 000 0,25% 0,4

925 925 0,37 8% 1,5

2313 889 0,28 § 1,9

18 047 814

Les 664 000 bons de souscription d'agent de la société émis en 2005 et non inclus au tableau de la page précédente
puisqu'ils comportent des caractéristiques différentes de ceux émis en 2006 et 2007 sont venus a échéance au cours
de l'exercice. Chacun de ces bons permettait l'achat d'une unité au prix de 0,25 §, une unité consistant en une action

et un demi bon de souscription. Aucun de ces bons n'a été exercé.

10 - RENSEIGNEMENTS COMPLEMENTAIRES
A L'ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement d'exploitation
Diminution (augmentation) de I'actif A court terme

Débiteurs

Frais payés d'avance
Augmentation {diminution) du passif a court terme

Créditeurs
Billet a terme

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Encaisse
Placements temporaires

2007 2006
$ $
22718 81785
2 178)
21 416 (168 908)
28 750 27123
70 706 (60 000)
379 803 243 846
1 650 000

379 803 1 893 846
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11 - OPERATIONS ENTRE APPARENTES

12 -

Les résultats et les frais d'émission d'actions comprennent un montant de 275 808 $ (276 403 § en 2006) engagé
auprés des administrateurs et dirigeants et de sociétés contr6lées par eux. De plus, un montant de 690 771 §
(399 179 § en 2006) a &t capitalisé au poste droits et titres miniers. Ces opérations ont eu lieu dans le cours normal
des activités et sont mesurées a la valeur d'échange qui est le montant de la contrepartie établie par les apparentés.

AVANTAGE FISCAL LATENT

Au 31 décembre 2007, la société dispose de pertes fiscales d'environ 3 569 000 § au fédéral et de 3 548 000 $ au
Québec. Ces montants pourront &tre utilisés pour réduire le bénéfice imposable des exercices futurs. Les économies
d'impéts découlant de ces pertes fiscales n'ont pas été comptabilisées. Ces pertes expireront comme suit

Fédéral Provincial
§ b

2008 201 000 201 000
2009 286 000 286 000
2010 340 000 340 000
2014 645 000 636 000
2015 691 000 685 000
2026 656 000 656 000
2027 750 000 744 000

3 569 000 3 548 000

En 2007, la valeur fiscale des biens miniers excéde d'environ 2 934 600 § (2 935 000 $ en 2006) la valeur
comptable. La différence entre la valeur fiscale et les montants capitalisés aux états financiers découle
principalement des radiations de biens miniers.

Le solde non amorti, aux fins fiscales, des frais d'émission d'actions totalise 462 249 $ (657 726 $ en 2006) et sera
déductible au cours des quatre prochains exercices.

L'actif d'imp6ts futurs lié aux pertes fiscales 4 la valeur fiscale excédentaire 4 la valeur comptable des biens miniers
et aux frais de financement d'un montant approximatif de 2 934 600 $ n'a pas été comptabilisé en raison de
I'incertitude entourant la continuité d'exploitation de la société. De plus, le passif d'impdts futurs 1ié 4 la plus-value
non réalisée sur les placements disponibles 4 la vente d'un montant approximatif de 6 461 §, a été compensé par un
montant égal d'actif dimpdts {uturs.
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PERTE NETTE PAR ACTION

Le tableau suivant présentc un rapprochement entre la perte de base par action et la perte diluée par action :

2007 2006

Perte nette de base et diluée 809186 $ 1180818 $
Nombre moyen pondéré de base d'actions

en circulation 66 522 164 59 030 868
Options d'achat d'actions et bons de souscription

& effet dilutif (1) 176 377 35030
Nombre moyen pondéré dilué d'actions

en circulation 66 698 541 59 065 898
Perte nette par action de base

et diluée (2) 0,012 % 0,020 %

Le calcul des conversions hypothétiques exclut les options et les bons de souscription dont 'effet est antidilutif,
Certaines options et certains bons de souscription sont antidilutifs puisque leur prix d'exercice est plus élevé que la
valeur marchande moyenne de l'action ordinaire de la société pour chacun des exercices présentés dans le tableau,
Les nombres moyens d'options et de bons de souscription exclus sont de 5 615 086 et 16 954 709 respectivement
pour 'exercice terminé le 31 décembre 2007 (4 678 517 et 11 715 233 pour 2006).

En raison des pertes nettes subies au cours de chacun des exercices terminés les 31 décembre 2007 et 2006, tous les
titres potentiellement dilutifs ont ét¢ considérés comme étant antidilutifs.

EVENTUALITE

Les opérations de la société sont régies par des lois gouvernementales concernant fa protection de l'environnement.
Les conséquences environnementales sont difficilement identifiables, que ce soitl au niveau de la résultante, de son
échéance ou de son impact. Au meilleur de la connaissance de ses dirigeants, la société exploite en conformité avec
les lois et les réglements présentement en vigueur. Les colits pouvant résulter de la restructuration de sites seront
comptabilisés aux résultats de l'exercice au cours duguel if sera possible d'en faire une estimation raisonnable,
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ENGAGEMENT

En vertu de contrats visant 'acquisition progressive, sur des périodes variant de trois a cing ans, de permis de
recherche et d'exploration en République du Mali, la société s'est engagée & verser un montant de 179 816 §
(dont 141 500 § US) (496 818 $ dont 340 500 $ US en 2006).

De plus, en vertu de certains contrats visant l'acquisition de permis de recherche et d'exploration, la société s'est
engagée & effectuer des travaux d'exploration pour un montant de 257 771 $ {dont 260 033 $ US) (2 489 626 $ dont
526 700 $ US en 2006). Les soldes des engagements de méme que les travaux d'exploration & exécuter sont répartis
de la fagon suivante (en dollars canadiens convertis au taux de cl6ture) :

2008
$

Acquisition progressive 179 8§16
Travaux d'exploration & effectuer 257771
437 587

Les cédants bénéficieront de royalties "net smelter return” (NSR) variant entre 1 % et 2 %, rachetables en partie par
la société a 2 800 000 $ US, soit 2 775 640 § canadiens au cours du change de fin d'exercice 2007 (2 800 000 $ US
en 2006).

En vertu des ententes intervenues entre 'Etat Malien et le détenteur du permis de recherche et d'exploration, celles-
¢i stipulent généralement que l'entité qui sera formée pour exploiter un gisement cédera, 2 titre gratuit, un
pourcentage des actions & 1'Etat Malien. De plus, l'entité & étre formée devra rembourser certains travaux antérieurs
engagés par I'Etal Malien.

INSTRUMENTS FINANCIERS

Juste valeur

La juste valeur de l'encaisse, des débiteurs et des créditeurs correspond approximativement a leur valeur comptable
en raison de leur courte durée jusqu'a I'échéance.

La juste valeur du billet a terme n'a pas ¢té déterminée compte tenu de ses conditions particuliéres.
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16 - INSTRUMENTS FINANCIERS - (suite)
Risque de taux de change

La société est exposée aux risques de variations des taux de change. Elle n'utilise pas d'instruments dérivés pour
gérer ces risques.

Risque de crédit

Pour ses avances, la société évalue, de fagon continue, les pertes probables et constitue une provision pour perte en
se fondant sur leur valeur de réalisation estimative.

17 - EVENEMENT SUBSEQUENT

En janvier 2008, la société a modifié l'entente d'acquisition sur la propriété N'Golopéne en vue d'acquérir
progressivement un intérét indivis plutdt que lors du dernier paiement.
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Annexe

ACQUISITIONS DE PROPRIETES ET
DEPENSES D'EXPLORATION ET DE
DEVELOPPEMENT REPORTEES

DES EXERCICES TERMINES LES 31 DECEMBRE 2007 2006
(tous les montants sont exprimés en dollars canadiens sauf si indiqué autrement) $ $
ACQUISITIONS DE PROPRIETES
Selde au début 2 258 708 1805928
Ajouter :
Acquisitions de l'exercice
payées comptant 754 217 257733
payées par I'émission d'actions 53 285 205 047
807 502 462 780
3066210 2268 708
Radiation —— 10 600
Selde a Ia fin 3 066 210 2258708
DEPENSES D'EXPLORATION ET DE DEVELOPPEMENT
Solde au début 7 759 205 6202411
Ajouter:
Honoraires de gestion 53 457 74 002
Travaux d'exploration 1191 238 1382 968
Equipement 110 016 297277
Honoraires - développement 53 157 21 899
Frais de déplacement 03 267 40 820
Fournitures ¢! autres 130 431 158 884
1 601 566 1975 850
9360 771 8178 261
Radiation - 415056
Solde 4 1a fin 9360 771 7 759 205




